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Teplé pocasi snizilo pravdépodobnost negativnich scénaru

Cena evropského plynu propadla az pod 60 EUR/MWh predevsim zasluhou extrémné teplého pocasi

Aktualné se cena plynu na burze nachazi vyrazné pod celoevropskym i €éeskym cenovym stropem

1 NCEP GFS forecast vs CFSR reanalysis @0.5deg Forecast: +30h
Zemni plyn (TTF) Run: 30 Dez 2022 06z Valid: 31 Dez 2022 12z
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Melka recese primarne pod taktovkou spotrebitele

Mélka recese bude trvat tii kvartaly (3Q2022-1Q2023) z dlvodu slabsi spotiebitelské poptavky (pokles realnych prijmu), nizsi

investicni aktivity (vSeobecna nejistota) a poklesu zahraniéni poptavky

PMI naznacuiji recesi v c¢eském zpracovatelském prumyslu & spotrebitelska divéra zlistava pobliz historickych minim

HDP a spotreba domacnosti
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Exportné orientovany prumysl se drzi diky automotive

Pramysl, Cesko

mezirocnf zmeény v %
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Zdroj: CSOB s pouzitim CZSO

Podnikatelské nalady CSU

smérodatné odchylky od dlouhodobého primeéru
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procentni zmena
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Inflace bude v roce 2023 odeznivat relativné pozvolne

Cenové tlaky zistanou i v tomto roce silné, efekt vy$sSiho srovnavaciho zakladu a slabsi domaci poptavky by vS§ak mél inflaci dostat
ve druhé poloviné roku 2023 na jednocifernou uroven

V meziro¢nim vyjadreni zistane primérna inflace v roce 2023 okolo 10 % (!). Riziko ve sméru perzistentnéjSich cenovych tlaka souvisi
zejména s hrozbou ne-ukotvenych inflanich o¢ekavani napfi¢ ekonomikou

Inflaéni oéekavani nefinanénich podnikl & analytiku
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Urokové sazby stabilni do 4Q 2023, klesnou na ,,vy$si“ Grovné

Holubiéi bankovni rada preferuje stabilitu urokovych sazeb po delsi obdobi. CNB zaroven bude pokraéovat v intervencich ve

prospéch koruny, aby tlumila ,nadmérné kurzové vykyvy*

V zakladnim scénafi o€ekavame stabilitu urokovych sazeb a jejich prvni pokles ve 4Q 2023. Pak postupny pokles smérem k nové
rovnovazné sazbé na 3,5 % => kratké sazby pujdou dolt, delSi vzhledem k vv

Zakladni arokova sazba CNB
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Urokové sazby stabilni do 4Q 2023, na pred-krizové Grovné se nevrati

* Holubiéi bankovni rada preferuje stabilitu urokovych sazeb po del$i obdobi. CNB zaroveii bude pokraéovat v intervencich ve
prospéch koruny, aby tlumila ,nadmérné kurzové vykyvy*

* V zakladnim scénari o€ekavame stabilitu urokovych sazeb a jejich prvni pokles ve 4Q 2023. Pak postupny pokles smérem k nové
rovnovazné sazbé na 3,5 % => kratké sazby pujdou dolt, delSi vzhledem k vy

Ceska swapova kfivka
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Draheé financovani a padajici realné mzdy odrazuji od nemovitosti

Ceny nemovitosti
mezikvartalni zmény v %, veskeré transakce domacnosti s nemovitostmi
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Zdroj: Patria s pouzitim Eurostat, CZSO

Ochota koupit si(postavit) byt nebo diim v nasledujicich 12ti mésicich

rozdil mezi pozitivnimi a negativnimi odpovédmi, pocet smérodatnych odchylek od priiméru
4 _

Source: KBC Economics based on DG ECFIN
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Jak atraktivni jsou nemovitosti jako investice?

Cena nemovitosti k najmu Cena nemovitosti k najmu
Odchylka od dlouhodobého priiméru, ve mérodatnych odchylkach Odchylka od dlouhodobého prdmeéru, ve mérodatnych odchylkach
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Velkou otazkou je sila nabidky a dalsi vyvoj najmu?

Najemné

Nova reziden€ni vystavba index 2019=100
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Dekuji za pozornost

Jan Bures
+420 261 353 506, drusinko@csob.cz

twitter: @AnalyticiCSOB

www.csob.cz

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déle jen ,,ESOB“) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, diivéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Pfesto ani €SOB ani zadny z jejich
zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepiebira Zzadnou pravni odpovédnost ani zaruku viiéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto dokumentu a ziroveri Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. neéini Zzadné prohlaseni ohledné pfesnosti a
uplnosti téchto informaci. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient utrpét. CSOB jako aktivni Géastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty

tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit.
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